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， 「 」 ， 。 ，
「 」， ，

。
， ，

， ，
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，Alice 「 」。 Bob，

， ，
， ， 。

， 。
， ， ，
。
， 。 ，

， 。 19



25

send ̭ďĄ send Ƞ，ĝŮĄ send ̻֫

「 」， ，
， 。

， ，
、 、 ， ，

。
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。
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*뺭̩ᏼǪ。
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٠Ḙ̇̇，ƲĊĉĝĄӚ̑৫

「  XXX」 ，
、 。 ，
，「 ， 」。

āĵĝĄӚ̑৫

， ， ，
。
，pro-establishment， ， 、 、

。 ， ⸺
， 。

， ，
： 。

， ， ：
，

。 ， 。
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「  XXX coin 」， ，
： 「 」 ，  XXX 

coin 「 」。
， ？ ， ，

，
， ，

（token） ， 。

НŪĦ「ծ١ԝ」

， 。
， ， ， ，

「 」。
， ，

，
， ， 。
， 、

，  1，
。 ，

， 「 」 ，
。
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， ，
。

，
。18  Mayer Amschel Rothschild ，

：

 

， ，  5,000 

， 「 」  re-
CAPTCHA 2，  Tap & 
Go 3， 。

， ， ，
， ， 「 」。
？ ， ，

； ， 。

source: AZ Quotes

https://www.azquotes.com/author/21034-Mayer_Amschel_Rothschild
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， ，
「 」， ，

。 ， ，
， ， 、

， ， 。
，

，  1993 ，  4。
、 ， 。 ，
， ， ，

⸺ ， ， 。 5

source：ǖ 《ƥۂ̊》
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HiFi ȇ WiFi ƥŷ，ϐȼȘʆĀțĄ DeFi

，
， ， 。
、 、 ， 。

。 ，
， ，

，「 」。
， 「 」*，

， 。 、
， 。 。
， ， ， 、
、 ， ，

。

ɾŋġķɾĈ̝ච

Bitcoin，  bits  coin 。 ，
， ， ，

*뺭 ʊʊĄƕĉ。
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。 ，
， ，

。 ，
 MicroStrategy  21,454 ，  2.5 

， 。
， ，  

DeFi，Decentralized Finance， ，
、 。

， 、 ？
： ， ，

。 ，
， ， 。

DeFi ， ，
、 ，  Compound 6 

。 ⸺ ⸺
， ，

。 ，
， ，

。
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Compound Ā˗ęӎۂ

DeFi  Compound ， ，
， ，
：

Ă、̻֫ŧǽۛǆ。ǨĈʦԊϴǏ「ƃęфΨῤ」，ƒǩ
ҞՀ࣏，Ż̜ĉ̜ĲȊĝĨƢƅᆼЃ౸ɻʔ、ᆼЃ
、ˉ˔ϙʜǅǨĈ̻֫。

ȕ、ϙʜƘѐЭђ。ϙʜĢƘΐōᆼЃ౸̹ůȣૼЭђ，ѻ
֥̇ᔐĲԪЃ、ᆼЃϙʜӢ；ѻ̇ɾӵ˘ϙʜɾƬ，ۃ
。ԪЃ，ܰӢᆼЃڇ

source: Compound

https://app.compound.finance
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Ɓ、ᆼЃઐɬࢂᒿ。ǨĈᆼЃĉ̀ߴᒿĪſʻ͌ϜˮɸᆼЃ
Āѻл，ȋѻл͌ϜĪரĖĂǭǌː，ͶՓĢƘȼՐ
。ᒿ，ȁˤăԪćιͲšƋɣٖࢂ

˗、Ʋ 15 Ő̇ઽڇ৫ʜ，ǽƫǕ̇。ŗĘƁŽͱЁŮĨڀ
ˠ͠Ѣ˅，ȚĒŽǭĨŻĂݎůдϝĂĤ。ԪЃǽć 

Compound，Ʋך 15 ģďĄŗƖᇇĀҞՀŀŪэ，ڀ
ʇ，ă˲҇ĘʨΚϙʜ，Ł̢ĲǽƫǕ̇ŀʜ。̘Փݫ
ǄȖЗĀआʜęăąŗʃĦ˲ʞ，Compound ĂĪŔ
രҽĖ 15 ڀ，ƦؼŁĄƜʿ，24/7 ΐĲ͎Ѓ。ƧưǕ
̇Ѿę，Ǚŧ˅ůĀॏǚ，৯χĚğĖԪЃƲ 15 ܘڀ
Ƙ，ăƢĝŁŗĦćǙʹρ。

 Compound ，  DeFi 

。 7
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ऱǭ좂ſʻĀ͌Ҳ조 Bitcoin Ā֊ञ

，  11,000 ，
。 ，

， ，
， ， 。 ，

， ，
。

̚ЃǪĄɟ៵ٲ，ʍˇĄ

，
「 」， 。 ，  

password， ， ，
，

 8。
，

。 ，
。 ，
。 ，

。
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，
， ， 「 」

， 。

ऱǭĈϙĈᕫ

， ，
。 ，

：
Ă、ऱǭăĂǭČ，ਂƘăĂǭ。ऱǭͳȩŋĈǈǣ、

īϙॼ͠ĄўŽ，šޤĀޔĀˬǍ，šǏ͝ӖǏƌٲۂ
Ǐ́ߚϐ͠ڒ˃Ą̌。ŗѻл͌ϜčĹ，Ƨư Tesla 

ůǟū˩ιͲĀծ。־ǭăƬࢵЖ͌Ϝऱǭ，̯Ĉ͠ܕ
，ऱǭĄĊǕʰɫ；ȚšǏ͌ㅷভԪ，ऱǭȋƔă
ӍҲČ。

ȕ、ऱǭ、ਂƘĝĄȠšĀ，ĆɻăĨĢŹȠšĢŹऱǭ。
ňĠĲĹĖԚƝѻл͌ϜĄۚऱǭ，ăĚϱǆȠš৯
Į。ŦĄȁĦĉĵչΗſʻǕʞ，ĈƧĹԚˀɫƘă
Ƙ，ĄչΗąŞЍǕʞ。ĒĄĉΥĞĀŽ，ģĄſ
ʻଊܧĀௐҳ，ƼЍ͌́ڥϜऱǭĀĉĝīןɌſʻ，
ফফſřĻŗǋǈţſʻ。



43

， 。
， 。

。  USDT  Tether 

，  USDC、  DAI ，
， ：  1  1，

， 。

ſʻĀ͌ㅸ조 Bitcoin Ā֊ञ

， ， 。
， ，

， ，
 1 USDC 。

 USDC  DAI  BTC（ ） ，
， ， 。

 DAI， 、
 BTC。 ， ，

。
， 、Payme 

， 。 ，
。  9，

，
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，  1 USDC ， ， 「
」。 10
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 ，ăĄ DeFiݫ࠽

˃ĄرӾ߂ೠ̘ՓݫǄĀ;Ƥ

 26  11， ，
， 。

， ，
  12 ， ，

。 ，
， 「 」。 ，

， 。 。
， ， 。  bits ，

。 ，
「 」 13， 。

， ， ，
， 。 ， 「

」*， ？

*뺭 ϱЌଋ、ၰĚĀηˀ，ਁڇĦęɷՐ。



46

ǄĄḠʶݫ࠽

， ， 。 ，
。  vs ，
， ，
， ， 、

。 ， ，
， ， ，

*。 ，
 14。

，  DeFi，
。 「 」， 「banking without the 

banks」，  DeFi ，
， ，

 15； ，  LINE、
 16。DeFi ，

。
， ， ，

， ，
、 ；  DeFi 「

*뺭 ԖРʘĦВࠑιʘЖج，ģĈŇжޚβĨ。ƧфࡖĀʹج
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」， 「 」 ， ， 。
， ，
， 。  DeFi ，
， 、 ， 「Don’t trust. 

Verify.」 。

ͪैܓȇ DeFi ॉݫ࠽

， ，
， ，
。DeFi 、 、
， ，

， 。  DeFi，
， ， ，

， ， 。
，  boss ，

， 。  
boss ， ， ，

， ， 。  
boss ， ， 。

， ，
， ，  boss ， 。 17
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source：ݲưūΣ Ё᠙ǆޫ
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ăĚࢪĀԣʸӴաƔăĄࣝޯ

， ， 。
， ， ，
， 。 ，「 ，  1  

PoolTogether， ，1 ，  
wallet 。」

，
， ， *，

。
，

。 「
， ？」

、 ，
「 」， ，

， ， 。
， ，
。

*뺭 ٓфࡖ「̇ʾஹ」、「ՐۺĀ」。
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ƲĉພŽ̭ǽᆼʴʜǟӴ౸

， 。PoolTogether 18

「 」， ， ：
， 「pool together」 ，

， ， 。
， 。

「 ？ 。」
， 「 」， 。 ，PoolTogeth-

er ？
， 。 ，

， ， ，
， ， 。

，  100 ，
source: PoolTogether

https://pooltogether.com/zh
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， 。  PoolTogether ，
， 。

， ， 。PoolTo-
gether ，

 10 ，  100 。

ֿ٦۷ǏՆĤ

？ ，  
DeFi。 「 」 ， ，

， 。 ，
， ， 。
， ， ，

。10 ？  DeFi 

，  10 ， 。
？ ，

。
「 」 ， ，

， ，「 」
。

， 。《 》  #decen-
tralizehk  1 USDC ，
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* ，  1 USDC ，  
Uniswap  PoolTogether ，  400 UNI 

 20 POOL ； ，  
13,000 **。

，UNI  POOL 「 」 ，
〈 〉 。 19

*뺭 Group Ā༳͡，ϱرƏĀȷƤ。
**뺭ୌƤքĖǊˇŷƫవ，Ŵć UNI ęક USD 4 ĲǢƾՐś。Ԩʋ，Ŵģ͎՝ʟĒȏ̀

đޱޚЅ͘，ƌćŗƖᇇੑ௹，ޱЅ͘ŪǕăӢ。
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Ǖˇઐ

1뺭 維基百科：將軍澳連儂隧道斬人案

2뺭 Yahoo News：「我不是機械人」驗證圖片考起網民 30 次失敗放大鏡用埋 背後竟為

Google 免費打工

3뺭 用唔到 Tap & Go 消費券消費關注組

4뺭 chungkin Express：無大台出版：比起技術，慣性才是最大難題

5뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 7 期，2021.08.13

6뺭 https://app.compound.finance/

7뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.08.25

8뺭 《區塊鏈社會學：金錢、媒體與民主的再想像》：〈密碼學不是學密碼〉

9뺭 Financial Times: Foreign banks refuse accounts of senior Hong Kong officials

10뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.08.04

11뺭 明報：匯豐取消 26 項基本服務收費 理財戶口轉型 分析：應對虛銀挑戰

12뺭 香港金融管理局：虛擬銀行

13뺭 維基百科：奪命金

14뺭 經理人：什麼是「鯰魚效應」？一條鯰魚，喚起其他成員的危機意識

15뺭 香港經濟日報：8 間虛擬銀行背景你知道多少？

16뺭 數位時代：推翻 3 搶 2！純網銀釋照，將來銀行、LINE、樂天三家都上榜

17뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.09.15

18뺭 https://pooltogether.com/

19뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.02.23

https://zh.m.wikipedia.org/zh-tw/%E5%B0%87%E8%BB%8D%E6%BE%B3%E9%80%A3%E5%84%82%E9%9A%A7%E9%81%93%E6%96%AC%E4%BA%BA%E6%A1%88
https://hk.news.yahoo.com/%E6%88%91%E4%B8%8D%E6%98%AF%E6%A9%9F%E6%A2%B0%E4%BA%BA-%E9%A9%97%E8%AD%89%E5%9C%96%E7%89%87%E8%80%83%E8%B5%B7%E7%B6%B2%E6%B0%91-30%E6%AC%A1%E5%A4%B1%E6%95%97%E6%94%BE%E5%A4%A7%E9%8F%A1%E7%94%A8%E5%9F%8B-%E8%83%8C%E5%BE%8C%E7%AB%9F%E7%82%BAgoogle%E5%85%8D%E8%B2%BB%E6%89%93%E5%B7%A5-183745840.html
https://hk.news.yahoo.com/%E6%88%91%E4%B8%8D%E6%98%AF%E6%A9%9F%E6%A2%B0%E4%BA%BA-%E9%A9%97%E8%AD%89%E5%9C%96%E7%89%87%E8%80%83%E8%B5%B7%E7%B6%B2%E6%B0%91-30%E6%AC%A1%E5%A4%B1%E6%95%97%E6%94%BE%E5%A4%A7%E9%8F%A1%E7%94%A8%E5%9F%8B-%E8%83%8C%E5%BE%8C%E7%AB%9F%E7%82%BAgoogle%E5%85%8D%E8%B2%BB%E6%89%93%E5%B7%A5-183745840.html
https://www.facebook.com/groups/1150131302158673/
https://ckxpress.com/on-inertia/
https://ckxpress.com/pro-establishment/
https://app.compound.finance/
https://ckxpress.com/hifi-wifi-defi/
https://ckxpress.com/on-cryptography-and-password/
https://www.ft.com/content/4e8ad550-0b99-4634-aa93-01ac1a0eb5f2
https://ckxpress.com/on-stable-coin/
https://news.mingpao.com/pns/%E7%B6%93%E6%BF%9F/article/20200911/s00004/1599761929188/%E5%8C%AF%E8%B1%90%E5%8F%96%E6%B6%8826%E9%A0%85%E5%9F%BA%E6%9C%AC%E6%9C%8D%E5%8B%99%E6%94%B6%E8%B2%BB-%E7%90%86%E8%B2%A1%E6%88%B6%E5%8F%A3%E8%BD%89%E5%9E%8B-%E5%88%86%E6%9E%90-%E6%87%89%E5%B0%8D%E8%99%9B%E9%8A%80%E6%8C%91%E6%88%B0
https://www.hkma.gov.hk/chi/key-functions/banking/banking-regulatory-and-supervisory-regime/virtual-banks/
https://zh.m.wikipedia.org/zh-hk/%E5%A4%BA%E5%91%BD%E9%87%91
https://www.managertoday.com.tw/glossary/view/127
https://wealth.hket.com/article/2384015/%E3%80%90%E8%99%9B%E6%93%AC%E9%8A%80%E8%A1%8C%E3%80%918%E9%96%93%E8%99%9B%E6%93%AC%E9%8A%80%E8%A1%8C%E8%83%8C%E6%99%AF%E4%BD%A0%E7%9F%A5%E9%81%93%E5%A4%9A%E5%B0%91%EF%BC%9F
https://www.bnext.com.tw/article/54086/taiwan-internet-only-bank-winner-announce?
https://ckxpress.com/defi-virtual-bank/
https://pooltogether.com/
https://ckxpress.com/pooltogether/


第三章
ιͲ

， 、
， ， 。

，
， ，

。 ，
， ， ⸺

「swap」 、 ，
。
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̭̇Ϲ۬：ծ、օ̇、ʑ、ʘծ、ȣ̖

̇ （̭ǩࠎ）
ɬĈ̟͌˲ʞ、ιͲॏ、͌ㅷভԪƁƝǕβĨ。

， 、
。  A 

 B ，  Z ，
 Z，  Z  B、C、D、E；  Z 「

」， 「 」。
， 。

， ，
。 ，

。
ծ

ʅǋĄŗɬĈ「ʮć͌ㅷ」Ā「ծ」ůǟ「」。

， ； ，
； ， 。
， 「 」 。 ，

， 。
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， ，
。

օ̇

͓ƒʻًȩġ́ 79 Āˀ，ͳ̶ Au。

， ， 。
， ，

。 ， ，
。

，
， 。

， ，
， 。

ʑ

ʑǭծ，「ʑ」झܩǭůǟծ「」ĀˀȞ。

⸺「 」 ， ⸺
、 ；

， ， 。
「 」， ，

。
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、 、 ， 「 」，
 35  1 ，

「 」 。
，1971 ，「 」 「 」，

， ， ，
， 。

ʘծ

ć̤ǚĘȸ「ʘ」Āʑǭ「ծ」。

， ， 「
」 。

， 。
「 」， 。 ，

， 。
ȣ̖

Bitcoin，ŕɋśƌĀݦΠծ， 

ƦݦΠծĄŗݦΠƒĦţǄĀծ。

2009 ， ，



58

，  1 （1 trillion）
， ， 。

，
， ，

， 。
̇ （ࠎ̗̭֜）

ۄԚƝѻлɬĈĠˑĀ̟͌˲ʞ、 

ιͲॏ、͌ㅷভԪĀȡΘ。

， 「 」，
「 」， 。
， ，
， ，

， 。 ，
，

， 。
， 「 」

。 ，
，

。
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， ，
。

， ， 。 1
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ȸƘȡ：Żѻл be water，my friend

「 」， 。
， ，

， 。
， 「 」 ， ，

。

ȸƘȡĄ৯Į

，
。 ，

（ ）： ， ？
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。 「 」，
， 。 、

、 、 ， 。
、 ，

。 ， ，
， ， 。
， 。
：  iPhone、  Android ， ？

。
， 。 ，

：
， 。
， ：

， ， ； 

， ， 。

ΠծĀȸƘȡƧ̜̩ǟݦ

。  99%，
，X  A，Y  B，

。 ， ，  A 
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 Apple，B  Banana。
， ，  APPLE  BANANA 

， （DEX，decentralized 
exchange） 。 ， 「 」
（ liquidity pool），  LP。

 A/B LP，  
APPLE  BANANA，  A （swap）B，

 B  A。  A/B LP  100 APPLE  100 BA-
NANA，  Alice  1 B  1 A，Bob 

 1 A  1 B。 ？
「 」1  1，

，  Alice  B  A，  A 

，  B ， ，A 

，B 。
 A/B LP， ： ，

。 ， ， 。
 A/B LP  100 A + 100 B ，Carol  

50 A，  A ，B ；  Dave 
 200 B。 。

， ，  A/B LP  10,000 A + 10,000 B，
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Carol  Bob 。
，  A/B ，

1. A/B LP Ā٣ܩ

2. A/B ĀιͲʔ，ĂݎĻğ 1 ĐŠ 7 Đ

ŗ LIKE/OSMO Ħ૽

， ：
LIKE  OSMO 。

 LIKE  LikeCoin ，  OSMO，
 Osmosis 。LIKE/OSMO LP，
，  OSMO  LIKE 。

 2，LIKE/OSMO LP  
1,043,824，  521,912  LIKE  521,912 

 OSMO，  24  32,119 ，
 234,019 。 ，  LIKE，

 OSMO， 。
，  OSMO， 「 」

？  LIKE/OSMO  USDC/OSMO  LP ，
 24/7  LIKE  OSMO 
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 USDC， ，
。

ȸƘȡďĄŀЄƺ

 liquidity，
： 。

。 ，
， ， ，

。 ，
。 ， 「 」；
「 」。 ，

， ， 、
。

 LIKE ， ，LikeCoin 

，  LIKE 

， ， 。 ，  LIKE 

， 、 、 ，
，  LikeCoin， 「

」。
 be water，my friend。 3
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ՂĠ༢༫ݲưႁ：ŗˀͲˀƌͳ̈

，  APPLE  BANANA 

， ， ，
。  APPLE  BANANA 

，CARROT、DURIAN、EGGPLANT 。
， ，

。

̭̇ҹ܈（ඦ̈）

， 。  Alice  AP-
PLE  Bob  Banana，Carol  CARROT  Dave  DU-
RIAN， 。

， 。Dave  APPLE，  Alice  DU-
RIAN ， 。 ，Dave  
DURIAN  CARROT， ，
。
，  Shelly ，
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 SHELL ，APPLE、BANANA、CARROT、DURIAN 
 1、1、2、10 SHELL。 ，

，  SHELL，  SHELL 。
， ，  SHELL 

。
，  Shelly ， 「SHELL」，

。  Alice、Bob、Carol  Dave 

，  SHELL ， 。
Shelly ，SHELL ，
， ！ ，
， ， 。

ŗˀͲˀ 2.0

 2008，Shelly  Leh-
man  SHELL ，

 Bitcoin， 、Cosmos ，  
Uniswap、Osmosis 。
「 」 ，  APPLE/BANANA、BA-

NANA/CARROT、CARROT/DURIAN 。
， ，

 LP， ， 。
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， ， 。
 SHELL， ， 。

， ，
、 。  SHELL，

。 ，  2,400 ，
「 」SHELL ，「 」 ，  2,400 。

，2,400  
2400C2 = 2,878,800 。 ，

， ，
 SHELL ， 。
， ，  2,400 。

， ， ， ， ，
「 」， ，

。 ，  SHELL 

。

ȎǞĹɷՐ，ɇōĹ swap

 XXX swap？
， 「 」 「 」

「 」，  2.0。
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「 」 、「 」 ， 「
」、「 」，  57,000 USD 

 1 BTC，  60,000 ，  1 BTC。
， 「  57,000 

，  60,000 」⸺ ，
， ，  

SHELL ⸺ ， ⸺ ， 。
「 」 ， ， ，

， ，
「 」 。 ， 「 」，

「swap」，  30  swap ，
 swap 1,000 ，

， （
）。

 2.0，
， ， 。

「 」，  diversity，  multicurrency。 4
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source：Twins《ՂĠ༢༫ݲưႁ》MV
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ŮЁֲĉΫѻ，ăѤਪĉɖɀ： 

ટϯݦΠծĀ̦ᄆ٨

「
」  5，
，  800 

「 」 。

ӐʑӚڰ൯අ

。
Ă、ǙϪҀ̭ӍࣺయŔѻ̇ລأ，מƔĄ́פਪĉΫѻݦ

Πծ，ѢƦֲĉыဴ，ȨƅҀ̭ČɎҀę݄，ĂՀĂ
ՀŅҀ；ࣺయŔŮύਪĉж̯，ʈʻԖՀ۴ລƺ？

ȕ、ВًࠑčŗŧǽƾĢաؼĢ৾，⁾અǊɫġģ̶
「ВࠑĄŧǽ、ĻϣŠԵഢڋƺĀΫѻŠؾԄŞҞ」，˃
ǋԹăĖҞՀݦ、࣏ΠծĄĊƑȀŧǽĀŀѐ；̤Φ
ΗĻВࠑĀ̑ʇƷ̹ůǕŞ९ĀιͲǨ，Ćফđ͕ԃ
ę۴ȖˋȺŴřŝ९ĀιͲǨ，ǳȢć࠸ޏӑ，ǳگ
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ၛĀлˠ，ʘʘȖϰĤȀะǅŞ。

Ɓ、̯Ĉ 800 пࠑʻѻлďĄ「ʖˠ」Ϋѻ͠，ᄆ٨ਪīŮ
Ī̭。ؼȎĹ 800 пĻŗĄčĢভᆴ、Ǚʕ、Նˠ、
ࠞл、ԣʸӴǅ͙Ϋѻʖˠƃȯ۰Āč۷，ďΚҌǭ 

800 пĄΫѻǨī，ݦΠծȠȯƢԹ͙̘ՓΫѻģę
Ƞ⍔४，ďĄ̖ેֹ̦ܕ，šҞՀ࣏ĀΗԹࣺЂȣęˌ
Œ「IT ә」ĝđɹ。

ᄆ٨ਪīŮĪ̭

， 「 」 ，
「 ， 」， ？

， ，
「 」。 。

「 ⸺
」，  DeFi 。
， ， ，

。 ，
， 。
。 ，

， ， 。



72

， ，
， 。 ，

*，
。 ，  satoshi（SAT）  

1 ， ，
，  1 。 ，

， ，
。 ，

 underdog 。

ŬȢɟ᜴ăĄѻ̇ƦĄƢԹ

， 。
，  unlearn ， 「 」
。 ，

，
， ，
。

？  1995 。
，Netscape IPO 6， ； ，

Coinbase ， 。
*뺭 ϱƲಇܕЖѴǭĀŕӢιͲՃ，Ƨ 100 ܕ 1,000、ܕ。
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， ， ，
。 ，

， 。
， ，

， ，
。 ，

， ， 「
」， ， 。
， ，  800 ，

。 7
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āĵĝĄ Bitcoin Pizza Day ĀǂԳ

2010  5  18 ， ，  Laszlo 
Hanyecz  8  bitcointalk.org  10,000 BTC 

 pizza， 、 、 、 、
， （ ）。 ，
，Hanyecz  9，  

10,000 BTC  pizza，  10。
，  Bitcoin Pizza 

Day。
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Pizza Day ĀŬȢǋץćǏᄮୠȣ̖̭̇ȡ

 Bitcoin Pizza Day ，
「 」 ：10,000 BTC ，  5 ，

 pizza  2.5 。 ，
， 。
，Bitcoin Pizza Day ，

 pizza ，
， 「 」。

， ，  Hanyecz 

， 。 ，
， 。

 2019  9 「
」 11，  Compound DeFi*，  

25  0.05 ETH，  200 ，
。 「 」 。

 25 ，
。

 Bitcoin Pizza Day ，
*뺭 ȑǉȕˇ DeFi：HiFi ȇ WiFi ƥŷ，ϐȼȘʆĀțĄ DeFi
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 www.bitcoinmarket.com ，
。  Hanyecz 

， 。

ƲĊĉƲĂՋĝćǟś˛Ո

， ，
 Hanyecz ，

。 ，  pizza  10,000 BTC ，
 Bitcoin Pizza Day 。  Ha-

nyecz， ，
。

？ ，  25 （
，  pizza ）  10,000 Bit-

coin ， ⸺  25 ，
。
， ， （ ）

， 「 『 』，  all in 

」 。 ， ；
， 。

， ， ，
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。 ， ？
 25  pizza，

， ？ ， 。
，  pizza ，  25 

， ， ，
；  100 ， ，

，  Bitcoin Pizza Day 。
， ， 。

， ，
， 。

， 。 12
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Ǖˇઐ

1뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.05.04

2뺭 https://info.osmosis.zone/pool/553

3뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 21 期，2021.11.19

4뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 22 期，2021.11.26

5뺭 香港特別行政區政府財經事務及庫務局：有關香港加強打擊洗錢及恐怖分子資金籌集

規管的立法建議

6뺭 The Motley Fool: The IPO That Inflated the Dot-Com Bubble

7뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.06.01

8뺭 https://bitcointalk.org/index.php?topic=137.0

9뺭 https://bitcointalk.org/index.php?topic=137.msg1195#msg1195

10뺭 https://web.archive.org/web/20110430160344/http://heliacal.net/~solar/bit-

coin/pizza/

11뺭 民院教育 Intercommon Education 【DCH2201】區塊鏈社會學 Blockchain So-

ciology

12뺭 原文刊於蘋果日報專欄 #decentralizehk 2021.05.18 

https://ckxpress.com/a-dictionary-of-money/
https://info.osmosis.zone/pool/553
https://ckxpress.com/on-liquidity/
https://ckxpress.com/on-diversity/
https://www.fstb.gov.hk/fsb/tc/publication/consult/consult_amlo.html
https://www.fstb.gov.hk/fsb/tc/publication/consult/consult_amlo.html
https://www.fool.com/investing/general/2013/08/09/the-ipo-that-inflated-the-dot-com-bubble.aspx
https://ckxpress.com/aml-ctf-regulation/
https://bitcointalk.org/index.php?topic=137.0
https://bitcointalk.org/index.php?topic=137.msg1195#msg1195
https://web.archive.org/web/20110430160344/http://heliacal.net/~solar/bitcoin/pizza/
https://web.archive.org/web/20110430160344/http://heliacal.net/~solar/bitcoin/pizza/
https://www.facebook.com/intercommoneducation/posts/1786558478157117/
https://www.facebook.com/intercommoneducation/posts/1786558478157117/
https://ckxpress.com/bitcoin-pizza-day/


第四章
On Ramp

「 」。
， 。
， 。 。

，「 」（on-

ramp）  100 、 、 ，
。
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లſʻऱǭ：ϲᑞŕŇĀѻлࡡΦ

，
，

， 。
，「 」 ， ？
， ， 。

ల：ѻлࡡΦ

，offshore，Google ， ：
made, situated, or registered abroad, especially in order 
to take advantage of lower taxes or costs or less stringent 
regulation. 1

Offshore ， ； ，
。 ， ，

「 」。
「 」 ， 、「

」 。 ， ，
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，
。 ， ，

（ ）， 「 」 ，
「 」 *， 「 」 ，
。

， ， ，
。  BVI  1 ，

 2,000 。 、 、
，  100  780 

 2。 ， 。
， ，  

app，  email ， ，
。 ，

 Coinbase 3 ， ，
， 「  Payme」，  P2P 

。
，  0  1， ，

， ，
。 ，0  100 ，  0.01% 

*뺭 ǇѻϱŻѻ̇Вࠑ。ǇᓀצĈфД「҃ɢ」ĀǋΥ。
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， ， 。
， ，

「 」，why not？

ſʻ：ȘʆդԹ

， 「 」，
、 。 ， ，  1 

， ？  1 。
、 ， 、

、 。
⸺ 、「 」，

， 。
， ，

， 。
、 、 ，
。

，  
1:7.8 ， ，

、 ， ，
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。 ，
「 」 ， ，
，「  4」。 ， 。

，
， 。 ，

， ， ，
。
， 。

ऱǭ：ſʻʑ֊，ݦΠծǻɄ

， ；
， ， ，
、 、 。

， ，
。 ， ， 「
」。
， ， ， 。

，
， ， 。
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「 」， ，
。 ，

。 ， ，
。

，「 」 ，
， ，「 」
。

，
（  Coinbase） ，
， ，

。
， ， 、 、

。 5
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ȣ̖ǉƁơлśͤ：ɷ、ɷ、ɷ

，  12.5 
 6.25 。  2009 

。
 2012  12  28 ，  50 

 25 ，  12 ，
 600 。  2016  7  9 

，  12.5 ，  650 ，
 16,250 。

，  10,000 

，  12.5 ，
⸺ 。

࿂ϦҨ̻֫

， ，
， ， 。

， ， ， 。
，2013  1,000 
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，  85 ；  2,518 

，  4 。
， ，

， 。 ，
， ，

， 、 、
， 、 、 、
， 。

「 」、「Bitcoin halving」  

「Bitcoin halvening」， ，
， 。

， ，
， 。

， ，
， ， ，

。
， 。
， ， ，

，
「 」 ， 。
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ƁĊӚڰ：ɷ、ɷ、ɷ

， ，
。 ，

。 ， ，
， 「 」* ， 。

Ă、ɷ。ƃȣ̖ŕͦʨưƧ̜，ƃࡢɜĚĄĉ܈ׁ
ĘĀęƂ，ǳƱĀսŪ、դԹĀȾī、͌ㅷĀӲྚŠ
̭̇Āţ֏ǅดĠƶǚɬĘԨĂĊф。ŀćĒĊĲǍ
Ž，Ĉ˵Ņȑսȣ̖ĀȖś、ţ֏ŗχлśǉƁơ
ͤ，ĄĂ˟Ǭ，ăŅȑսׁ܈，ο˩Ļ۞。

ȕ、ɷ。ȚȎƘůĚ̊ڔĖĆŀƜΘʔĀѻ̇，̢̹ĆɎā
ĂƠ͢Ʊȣ̖ŠҞՀ࣏Ā͌ㅷ，ģīΗʓ，͌ㅷŠ͌
Ϝ₰ƷĄȘʆĀ˩ѐ。Ƒ̝ࡳĀƹ，ןɷ̇ŕČď
ΚࢪʾĝăƵīͽ。「Ă۳đĂпſʻ，ͬĈ̭」！？
ɜĒĊɜʛĀĉƑȀđɷ，ȁĦĒͳȩţɜ͠ȥƼŋ
ПΓ。ĒɜʛďČɎćɜ，օ̇đ 5 пĠſʻĂȓ࣠，
əĮɷ——ɊŻĆɷ 1 ȓ࣠̇ą？Ļŗů 50 ſʻɷ 1 

Ս。ȣ̖ģ͙օ̇ĂƠ，ȚիŒԘʇƑƬ，ؔƔĂ۳
đ 1 пſʻ，ȚĆęĻŗɷ 1/100,000,000 ۳，̢ȣ̖

*뺭 ӅǊ number ĀᇡД͡ལ，ˤ̌ϱܕЖͳ̶。ٓфࡖ「Σǩײ」。
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ĀŕŇ˲ʞ satoshi，ƎĐ̤Ҳ 0.0001 ſʻ。

Ɓ、ɷ。ȁĦƧưĆăŅ̯ĈŠ̹ů，ƃĆğĠɹհΣ
֠、Œୖ、ɃѱΌĝăĚΓ。ďΚŬĀğΓą，Ǯ٘Ʉ
ĚƣĄԨĂƫƂ。ҌѴĆքĒհǊˇ̀đ 3 Œҙ，ƦĆ
ĀĲ྾Ą 60 ʻ，āݵЩĆޟĪĒ 3 Œҙ，ůईśčĀ 

3 ʻŅɷȣ̖。

， 。 6

source: https://forgetfulbc.blogspot.com/2017/12/bitcoin.html?m=1

https://forgetfulbc.blogspot.com/2017/12/bitcoin.html?m=1
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ƲĐɷĂʻȣ̖

， 。
， ，

。 ，
， 。

 ATH（all time high， ）
， ， 。

， ，
， ， ，
。

， ， 。
， ， ，

， 。 ， 、 ，
， ， ， ： 、

； 、 ， 。
， 。 ，

， ？
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ȣ̖Ąϱ̻ٓĀԪć

， 「 」。 ，
。

， ， ，
， 。

， ，
。 ， ，

、 ， 。
， ，

。 ， 。
， ， ；

source: QuoteInspector

https://www.quoteinspector.com/images/bitcoin/bitoin-one-hundred-dollar-bills/


91

， ，
， 。

， 。
 CoinMarketCap 7  Coingecko 8， 「BTC 

dominance」 ， 。
， ，  

62.5%  61.5%， ，
。

Ĳƭ：ƎĐďŧ˧

。 ， 。
， ， ？

， ， 。
， ： 。 ，

， ， ，
。 ，

， 。
， ，

， 。
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， ，
。 ， ， 。

 Berkshire Ha-
thaway 「 」。 ， 「 」  
1 ， ，  satoshi。

，1 BTC ，  1 satoshi 

，  1 。 ，
，  100 。

，  100 ， ，
。 ， ， 。

， 。 9
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ƎĐɌɀɷȣ̖，ƧưǆĐďęறəĮѪ

， 。 ，
， ： 。

， ，
， ，

， 。 ，
〈 〉，
。

ϮĠƃ࡚，̟̻ŕǮ٘

， ， ，
， 。 ， ，
。 ， 。

 10，
 2017  12  17  2020 ，

（ ，
），  100 ，
。



94

〈 〉  2020  12  1 ，
 100 ，  2,400 

 0.1193 BTC；  20,121 ，  15.5%。
， ， 。

， ，  
100 ，  36,600  3.7523 
BTC，  9,754 ，  138.3%。

？ ，  7,326 

， ？ ，
，

 4,000 。 ，
， 。

ҌƧȭĘơ ATH ŐƲĐɷɌ

，  2017  12  17  100 

。2017  12  17 ？
19,476 ，  20,000 ，  

ATH。  FOMO（ fear of missing out），
， ， ？ ，  14.85 

BTC，  7,433 ，  212.6%。
，  ATH ， ，
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 20% 。 ，  ATH ，
， ， 10,000 ，

2018 、2019 3,000  5,000 ，
， 。

，  ATH ，
， ，

， ，
， 。

， ？ ，
， ， ， ， 。 11
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ĘǪɷȣ̖ FAQ

Q：ȣ̖Ǔ4 ۂ пſʻƷͯĉɷ，ϣҳ * ǿ？

。 ，  2017 
 12，  3,000 。 〈

〉 ，  1  2 。
，  FOMO  Face-

book ， 。

Q：ďΚăĄϣҳ，ӢʞĲŋɷ，ƌćĒĮۤəɷīĪƋҸ？

，  2017 ，  300 

，3,000 。  300 ，
 30 。
， ，

， 。

*뺭ҳĉ。
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（sunk cost）， ，
「sunk opportunity」 。

Q：றąĆĚྍǿ？

， ， 〈 ，
〉。 ， ？ ，  

cash is king ，  50%， ？

Q：ĄęдݩƬąŻݷдˈծť？

well， 。 ， 。

Q：Čť，ɷĠɹ？

， ， 〈 〉。
， 、 ， ，
， 。

Q：ǵĲĄɌծČĲƭ？

。 ，
， ， 。
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Q：Čť，əĮɷ？

， 、 ，
，  Gemini 13、Kraken 14 。

Q：९̶࡞ŷŁđ͎̆֔ࣂĢѸ？āĀѻ࣋ŠѻлȫƼǿ？

， 。 ，
， 。

：
， ，

。
，「not your key, not your coins」，

， 。

Q：đЃļŅןɷĒĮےѯ？

。 ，
。 ，

，aka 。 ， 。
btw， ， 。
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Q：ЃĖʋŞđŅŒǄǿ？Ƌτ͘Ġɹ？

， ， ；
， 。

， ， 。

Q：ЃχݦΠծιͲǨ，ȖɦͬŝݫǄ？

， ， *

， 「 」， 。
（ ， ），

， ， 。

Q：ŧ̶࡞ą，ΗսǻŒą，Ѓą，ɷą，ŦǵĲՐ？

， ， ，
， ， 。

Q：৯ĮĄǕȁً？

； ；
。

*뺭ϱӭঢ়ࢂᒿᆼЃ。



Q：ŁĈȺŴɜʛ，ĻŗɜɊ？

 DHK dao 18， 。 19 
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Ǖˇઐ

1뺭 https://www.google.com/search?q=define%3Aoffshore

2뺭 Money Hero：【離岸戶口比較 2022】香港開海外戶口要求及申請教學

3뺭 https://www.coinbase.com

4뺭 明報：任志剛：非建議港元美元脫鈎 但「鈎不住可鈎第二樣」

5뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 6 期，2021.08.06

6뺭 ʅǊ၅Ǐ《明報﹣星期日生活》 chungkin Express 專欄，2020.05.10

7뺭 https://coinmarketcap.com/

8뺭 https://www.coingecko.com/

9뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.12.01

10뺭 http://bit.ly/decentralizehk-btc-dca

11뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.12.29

12뺭 chungkin Express：偽金融科幻小說《獅子與人民》——區塊鏈是如何鍊成的

13뺭 https://www.gemini.com/

14뺭 https://www.kraken.com/

15뺭 Discord: https://discord.gg/dhk, Telegram: http://t.me/decentralizehk

16뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.01.12



第五章
Ϋѻ

， 。
， 。

，
。 ，

， 。
， ，

。 ，
、 。
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Ǩ 「࡚āăΫѻ」，ďĄ all in ćʑǭծ

：「 。」
， ， ，

， ， ，
。 。

Ϋѻ：ǳٝ܊ѻлŗʸҏ֜КভԪ

， ， 「 」，
。 ， 。

， ⸺
。

： 。 ，
。「

」 ， ，
， 「 」

。



104

，
， ， 。

， 「 」。
， ， 「

」。

ăΫѻĀީĂƶʑ：ȋĊʃʾࢮ

， ，
。 ， ，

， 「
」 「 」； ， 。

「 」， 「 」。
，「 ， 。」

， ，
， ， ，

， 。
。  10,000 ，

 9,000，  1,000 ， ，
，  1,000 。

， ，
、 。 ，
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， ， ，
，all in 。 * ，

。
， ， 、 、

、 、 、 、 、 ， 、
、 ， 。

「 」 ， ，
， 。

ᔐŗʑǭծভԪӑοκƔ

 all in ，
、 、 ， ， 。
， （

， ）， ，
， 。

， ， ，
。

， ， 。
*뺭 ϱᒿͩƋĘǨĈລΠ，ಪĦᄻśŅ。
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， ？
， ， 。
， ， 。

？ ， ，
， 。
， 。 ？ 1949 

，  NTD，New Taiwan Dollar， ，
（ ）  40,000：1 。

， ，
。

， 。
， 、

， ，
。 1
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Ϋѻ͠ĀĢāզѵ

 DeFi 「 」，「 」
。 ，

⸺ 「 」⸺
。

， ，
， 。

Ă、ăĄΫѻȇۚ，ƦĄΫѻ৯Į

， ，
。

，
。 ，

， 。
， ，

， 。 ，
。 。



108

，
， 。

ȕ、ăȚđ zoom in，ƑđŅ zoom out

， ，  zoom 
out。
zoom out 、 。 ，

， ，
， ，

， ，
， ，
？
， ， ，

， 。 ，
， 。

、 ，
， ， 「 」 2 

。
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Ɓ、ăŅĞןɷȇśߊ，ƦŅĞ൨ҖȇӕჃ

， ， ；
， 。

， 。
， ， ，

。 ，
「 」， ，

， 。
， ， ，

； ， 。 ，
，

。
， ，

「 ＝ 」 。

˗、ăđՋ༔́ٷ，Ʀđࡳᎏΰ

， ，
， 。
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，
， ， ，
， ， ？

，
， ， ，
。

， ，
， ， ，
。

ͅ、ȎĹ「I todl you so」，Ʀđ reality check

， ， ， 。
， ， ， 「

」。
， ，

。 ，
， 。 ，  

30,000 ，  60,000 ，
， 。 ，
？ ， ，
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？ ，
， ？  1  30,000 

， ， ？
， ，

，  reality check，
， ， ，

， 。

ԣ、ϚҎĂĲᣦ，ྏʦͽ͵ی

， ， 。 ，
， ； ， ，

， 。
， ， 。

， 「 」⸺
⸺ ， ，
， ， 。

， 。 ，
， ， ，

， 。
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ւ、ắ 1% ѻлƫΣ 1,000%，Ț́ 25% ѻлƫΣ 100%

， 。
， ，  100 ，  10 

， ， 。
， ， 、
。 。

， ， ， 。
，  10%  25% 

，  HODL ， 。
「  25%  100%」，
。 ，1,000% 

；  1,000% 

， ，HODL ， 。

Ԗ、ăđЛ̤রࢀ̤ᛙࢻ，Ʀđ「I don’t give it a shit」

，
， ； ，

。 ，
， ， ，
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。
， ，

， ， ，
， 。

， 。
， ， 。 3
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ć Terra ƂɫశҎļͤѻлŷ， 

šĢŹĀߗɜ

 UST   Terra ， ，
。
， ， ，

， 。

Cosmos ࢮĄƜΖͪĀʅʐΦ

 UST  Anchor  19% 

，  Cosmos ，UST 

「 」。 ， ，
， ， ；

。 ，
。

Anchor  UST ， ，
，19% ，  HODL 

BTC。 ， ，
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。
，USDC  Centre  6 

 4，  Cosmos  Kava  USDC，
。 ，Cosmos  UST，

 Cosmos  Osmosis 

。
Cosmos  UST，  Osmosis 

， ，
 Axelar  5，  USDC、ETH 

， ， ，
。
， ， ，

。  UST ，
，

。 ， ，
 Crypto.com ，  BTC，
，  UST ， 。
， ，

。Terra ，
， ，
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 BTC 。 ：
，

， 。 ，
， ，
。

ăĢƵɖɌ᎖ŀлȞ̤ɀƦăĢƢ

 LUNA，  2020  8  15  19%，
 0.5 ；  9  10  0.32 
 28%。

2021  5  24 ，LUNA  4.37 ，  
47%。  9 ，  Aragon，  ANT 

 6% LUNA ，  35.7 ，LUNA  
ETH ， 。

「 」  LUNA。 ，0.5 

，  3,719 （ ：）
， ，

， 。 ， （cost 
of ownership） 。  ANT，

；  LUNA， ，
。 ，  LUNA 
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。 ， ，
 ⸺ ， 。

， ，  LUNA 
 LUNA/OSMO 。

：  Osmosis， ，
， ， 。  

UNI，  Uniswap， ，  Uniswap 

，  Osmosis 。
，  200  LUNA，
 OSMO，  LUNA/OSMO LP  OSMO 。

。  OSMO，
（ impermanent loss），  99.9%，

，  5mil LUNA，  5 

（ ：）
， （ ，

：）， 。 ，
， 。

， ， ，
， ， 。

， ， LUNA/OSMO LP ？
，  LUNA，  OSMO 
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？  DeFi ， ？ ，
。

ɾęޢ，ƺɾęږ̘

， ，
， 。 ，  

KOL， ， ，
， 。 ，
。
， ， 。 ，  Cosmos 

，  Terra。
， ，

， ， 。

source：ҞՀף࣏Ěƒ．ܐӨĢύհ．˲ʻȕ．DeFi
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，  DeFi，
。 ， ，

 DAI（MKR），
「 」 ； ， 。 ，

 16 ，  UST，  LUNA。
，

， ， 「 ，
」 ， ，  BTC、

ETH，  SOL ， ，  
ATOM（Cosmos Hub）、ANT  MKR ，  LUNA。

， ，
， 。

Terra ，  KOL  Anchor 。
， ， ，
。 ，  KOL 

， ， ，
， 。 ，  KOL 

「 」； ，
， ， ，
。
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Terra: fake it until you make it

 Terra ， ，
，  Terra  UST 。

 Terra， ，
 Terra ， 「 、 」。

source: Facebook

Terra ， ， ，
， ，

， 。Terra 

， ，

https://www.facebook.com/ckxpress/posts/10158652095252327?comment_id=1049612699233119
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，  UST 

，  BTC ，  UST 
 CHAI ，Terra  fake it until you make 

it，  UST  LUNA 。
， ，

 LUNA，  200 （ ：
…… ）。

， 。
， ，

， ，
。

 Terra ，
， 。 6

ƫŇȷƤ：Ļůčж̯ƑĠՆǟ͠、ʦ͠ŗӍĈǋץĀʖޯ
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ƃ˩ধ˫ƾ۬͵ࠒ： 

āĀ OSMO Ƨ̜͙ LUNA ڈዑ

「5mil LUNA，  5 

」。  DeFi ，
， ，

。 。
，  DeFi ， 。

Terra ，
，  Terra ，  OSMO 

「 」 。
， 。

ŅġķιͲǨȇĢƘҜ̤Ԅ

 impermanent loss，
， ， 。 ，  

DEX （AMM，automated market maker）
。
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， 「 」，
，  1  0.89 ，  

0.91  1 ， 。  
DEX ， 。
Apple  A  Banana  B  DEX ，
「A/B LP」。  A  B ，  A/B LP  10 

A  10 B， ，  Alice  A  B ，  A  
A/B LP，  A/B LP  B； 。

，  A、B ，  1 A，  1 
B， 。 ，
； 。  Alice  1 A  1 B 

，A  B ，  A ，
B ，  LP 

，  AMM。

ϕᎰ̻：A´B=K

， ，
， ，

， ，  Su-
perman， 。
， ，
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，  1997 

，  Superman ，
， ， 。

 DEX ，A×B

＝ K， ；  A  B ，
，  K 。

，10×10＝ 100，Alice  1 A，A＝ 11，  
K＝ 100，B  100÷11＝ 9.09。 ，Alice  1 
A，  10-9.09＝ 0.91 B， ，A/B LP  11 
A  9.09 B， ，  50%。

，  Alice  1 A  6 A，  
10-100÷16＝ 3.75 B，  A/B LP  16 A  6.25 B。

這個 Google 試算表， ，
。

ƃ˩ধ˫̟Κƭ

， ， ，
。 ，A/B LP  

5 A  5 B  Carol，  LP  50%。

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1zOUfcYK1DyV3UApuei6iHF136xFoeqfLasXn9Cog4Bw/edit?usp=sharing


125

source: What explains the rise of AMMs?

，Carol  16 A  6.25 
B  50%，  8 A  3.125 B。 ， ，
Carol  A，  B， ，
Carol  LP 。 ，
。

⸺ ，
⸺ ， 。 ，
「 」 7

， ：

https://haseebq.com/what-explains-the-rise-of-amms/
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A Š B Ā̤ɀ͌ŗǜǅવʇĘ，ƃ˩ধ˫Ħ 0。

A Š B Ā̤ɀ͌ŗǜǅવʇĪர，ƃ˩ধ˫Ą 0。

A ͌ϜĪர 10%，B ăȼ，ƃ˩ধ˫Ħ 0.11%。

A ͌ϜĪர 50%，B ăȼ，ƃ˩ধ˫Ħ 5.72%。

A ͌ϜĪர 90%，B ăȼ，ƃ˩ধ˫Ħ 42.5%。

ŕŷ，čĂĊԫܸૼŔ：
A ͌ϜĪர 99%，B ăȼ，ƃ˩ধ˫Ħ 80.2%。

LUNA：ȣԫܸŁԫܸ 10,000 ੀ

，  LUNA/OSMO LP 

。 ⸺ ，
， ， 「

」 ⸺  LUNA/OSMO LP ，LUNA 100 ，
OSMO 10 ，  1,000 LUNA  10,000 OSMO，

 10 ，  LP 。
 LUNA/OSMO LP，  OSMO ，
（APY，annual percentage yield），

 100%， ， 「 」。  
OSMO ， ， 。

 6，  LUNA  99%，
OSMO  100%  80.2% ，
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；
， 。

，  LUNA  99% ，
 99 ， 。

LUNA  0.0001 ，  100 ，  
99.9999%。 ，LUNA ， ，

 10,000 。  0  9 

， ， ，
， 。

。

source: Uniswap: A Good Deal for Liquidity Providers?

https://pintail.medium.com/uniswap-a-good-deal-for-liquidity-providers-104c0b6816f2
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，OSMO ，  LUNA/
OSMO LP ，  1,000 LUNA  10,000 
OSMO，  1,000,000 LUNA  10 OSMO，

 20 ，  99.9%，  200 。5mil×100×5

， 「5mil LUNA，  5 」
。

， 。  5 A  5 B 
 LP，  Apple  Banana ，

；  70  A  B，
 5B ，  A，  A 

。
「 」 ，
⸺ ， 。

， ，  DeFi 

； ， 。
， ； ，

， 。 8
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impermanent loss calculator
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ġĻŗƙĀͅɫƂࡈΠծଆݦ

， ，
。  Consen-

Sys  13% 9，  Steemit  10，
、 。 ，

，
。 ， 。

Ă、ơđĀƂ

， 。 ， ，
， ， 。

、 、 、
、 ， ，

， 。
， ，

。
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ȕ、քΌ

「 」 ， ， 。
， ， 。

， ， ，
？ ，

「substance over form」 11， ，
。  12、

  13 ？ 。

Ɓ、ۡ࿕

， ， ，
， ， ，
。 ， ， ， ，

， ， 。

˗、̩Ƙ

， 。
， ， 。

， 「 」 ， 。
， 。
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ͅ、ȠƱ

，
， ， ，

。
， ，

， ， ， ，
 1999–2001 ，

， ， ，
。
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，  
2001 。 ，

。 ，
，

， ； ，
。 ，

， 。 ，
，

 14， ， 。
，

。  1999 ，
 iPhone、App Store、 ，  2009 ，
， ， 。

 LikeCoin ，
「 」； ， ，

， 。 15
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Ǖˇઐ

1뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.04.20

2뺭 Wikipedia: Leapfrogging

3뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 51 期，2022.06.09

4뺭 CENTRE Consortium: Announcing USDC on Ten New Blockchain Platforms

5뺭 Osmosis proposal #206: Adopt Axelar as the Canonical Ethereum Bridge Ser-

vice Provider

6뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 48 期，2022.05.20

7뺭 WhiteboardCrypto – Impermanent loss calculator

8뺭 ʅǊ၅Ǐ《ҞՀף࣏Ěƒ》週報第 49 期，2022.05.27

9뺭 Coindesk: ConsenSys Confirms Layoffs, Projecting 13% of Staff at Startups to 

Be Cut

10뺭 Coindesk: Steemit Lays Off 70% of Its Staff, Citing Crypto Bear Market

11뺭 Wikipedia: Substance over form

12뺭 Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System

13뺭 Ethereum: A Next-Generation Smart Contract and Decentralized Application 

Platform

14뺭 妖界誌：譜出悲曲的天琴座——奧菲斯的故事

15뺭 ʅǊ၅Ǐ《ǆΣ슎ɪʿūŀƜ》chungkin Express 專欄，2018.12.09

https://ckxpress.com/i-dont-invest/
https://en.wikipedia.org/wiki/Leapfrogging
https://weekly.dhk.org/p/issue-51-an-investor-prepares
https://www.centre.io/blog/announcing-usdc-on-ten-new-blockchain-platforms
https://www.mintscan.io/osmosis/proposals/206
https://www.mintscan.io/osmosis/proposals/206
https://ckxpress.com/reflections-on-ust-depeg/
https://whiteboardcrypto.com/impermanent-loss-calculator/
https://ckxpress.com/impermanant-loss/
https://www.coindesk.com/markets/2018/12/06/consensys-confirms-layoffs-projecting-13-of-staff-at-startups-to-be-cut/
https://www.coindesk.com/markets/2018/12/06/consensys-confirms-layoffs-projecting-13-of-staff-at-startups-to-be-cut/
https://www.coindesk.com/markets/2018/11/28/steemit-lays-off-70-of-its-staff-citing-crypto-bear-market/
https://en.wikipedia.org/wiki/Substance_over_form
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://ethereum.org/en/whitepaper/
https://ethereum.org/en/whitepaper/
https://mizuya.pixnet.net/blog/post/22150280-%E3%80%90%E5%B8%8C%E8%87%98%E7%A5%9E%E8%A9%B1%E3%80%91%E8%AD%9C%E5%87%BA%E6%82%B2%E6%9B%B2%E7%9A%84%E5%A4%A9%E7%90%B4%E5%BA%A7%E2%94%80%E5%A5%A7%E8%8F%B2%E6%96%AF%EF%BC%88orp
https://ckxpress.com/crypto-winter/
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You are what you spend

，You are what you X。  You 
are what you read， 、 ，

， ；  You are what 
you wear； ，You are what you eat。  X，

。
。 ， 「

」， 「 」。 ，
， ，

。 「 」，
。

ᇡД：「дˍ」좂「࡞д」

 X ， ，
，

，  ⸺ You are what you spend。
， 。 ，

。 ，
。
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， 。「 」 ，
「 」 ，
。 ， ，

， ， 。
， 。

。 ， ，
， 。

source：ǖ 《̊ƃǍƅ》

ƃǍƅ：「ā۰הĉ。」「˔ĊƢҸ？」

 BNO*， 「
」。 、 ；
， 、 。

《 》 ， 「 」（
）， 「 ？」（ ），

*뺭 British National (Overseas) passport，ӅřřΦ（ʄʋ）֔ ̆。̯Ĉ BNO ĀࠑĉӍ
Ⱥŝ͏īਁɐขӅքΌͱʕǟ。
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。
，  bits， ，

， 。
， 。

， ，
， 。
， ？ ，
、 ， ？

， 、 、 。 ，
（social proof）。  Ar-

gent， ， （guard-
ians）。 ， ，

。
， ，

，Argent 「
」（self sovereign identity）。

， ： ，
「 」。

，「 」 ， 。 1



139

Ϋउʄ：̝Єϣօ̇ŁĄ 24 ĊӅǊϹ？

， ， 。
， 、 、

， 。
， ，

， 。 ， ， ，
， 。

， ，
⸺ ⸺

「decentralize hk」。
，  R ，

。  R ，
， ，
， ，

。 ，
， 。
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đҢƒϵɷ̇

，  R 。
R ，  1 ，

。 ， ，
、 1 、 、 ；R 

， 。
， 。
，  24 

， 。
，  Argent 

， 、 。
， ，

。
R ， ，

，
。 。  R 

， （  R 

）， ，
「 」。  Inception ，

 R ，  R ，
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。  R ，
。

ʄĉΫउࠑ

，
，  R 。 ，  R 

 R 。
， 「

」 ， 「 」
。 ， ，

。  R 

， ， 。
，  R ？ ，
， ，「
」* 。 《 》，

、 、  2。
， ， 。

 3， ， ， ，
， 。 4

*뺭 Ԗʈŭͳ，ύǏɾϒৈΦໟĖВࡺ؈，ࠑăۛאļɾϒДЗږჰᏂŧǕࠑǌੜ。「不
漏洞拉」ĄЗږġɾϒДĀᇡД͡ལ。뺭

https://www.youtube.com/watch?v=lSgkqCJpnjI
https://www.youtube.com/watch?v=lSgkqCJpnjI
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source：ǖ 《̊Ϋउʄ》
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ॿ，ăƧࣝȾႡཅٖ̝̚ۂιʕԘ：ȇȺף

 5，
 1,000 。 ，

， ， 。

Λ۟ࣝȾ 1,000 ȣ̖

，  2013 ，  1,500 

，  2017  Blcex ，
 CEO 。 ，

，  1,000  Trezor 

。  1,000 。 ，
 24 

，  1,000 

，  180 ，  668  
58 ， 。

 juicy ， ，
， （social engineering）。

「 ， 」， ，
， ，
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， 。
 24 ，  

low tech ， ，
，24 。 ，

：「 ， ，
。」 ：「 ， ！」

， ，
。

ƭ،ĄǧĀ，ĉĄŀĀ

， 。
「 ， 」， ，

，「 」 。 ，
， 、 ，

， 。
， 「 」。 ，

， ， 。
， ， ，

， ， 「 」*。
*뺭 āŕĚğĉ。
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，  hoodie 、 、
， 。 ，

， ， ，
， 、 ， ，

。 ，
。

，
， 「 」⸺
「 」， ⸺  1,000 ，

 1 ，  500 。
， ，

 5,000 ， ，
， ，  5,000 。

， ， ， 。
「 」， ，

， 。 6
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24 ӅǊϹՎʦࠎ——ҞՀ࣏ȘʆĀڅɱʍ

，  24 

，  1,000 ，  1 。 「 」
， ，  1.3 。24 

， ， ，
， ，  24 。

 24 ， 。  
24 ， ，

， 「 」
。  24 ， 。

what3words：ǳŞЍŒŪ 57 ምǅ

： ， ，
， 。 ， ，
「 」。

， ，  100 ，
， ， ，  

100 ， 。
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，  57 ，
？ ，

。

，  3×3 

，  57 （57,000,000,000,000），
。 「first name、middle name、last 

name」 ，  40,000 ，
 64 。

 what3words， ，
what3words.com  7 。 ，

source: www.piqsels.com

https://www.piqsels.com/en/public-domain-photo-fiyht
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cobbles.including.embraced  8 ，
what3words app ，

，  3×3 。
 what3words， ，

。 ，
 what3words 

。 ， ， ，
，  3 

， ， 。 ，
，  what3words 。

Վʦࠎ：ǳ̻ʞȘʆŒŪ 3´1079 ǅ

，  what3words ，  3 

， ， ，
。 ，24 「

」 ， 。 ，
「 」 ， 「 」
， 。

， ， ？ 。
 what3words ，  2,048 

， ，24  2,048 ，  
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3×10^79 ，  3  79 ， ，
。 。

 1  1  1 ，1  CPU 100 、
 100 ，  1  100 （  

100 ， ：）、1  100 、1  100 、1  
1000 ， ，  24 ，

 29  0， 3×10^50 ，3  50  0，
。

， ，24 

， 。 ，
 24 。 9

source: what3words

https://what3words.com
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ŋĈݦܥ，ăઔŪ२ॕăȶđĀȗύ

， ， 「 」 10 ，
， 「

， 」。
， 「 」

。 ，
， ，

。

āăğǖ˷Ǩŗğǖ˷ܧăȶđ？

， ，  2007 

「 」  Edward Snowden 11 ：
Arguing that you don’t care about the right to privacy because 
you have nothing to hide is no different than saying you don’t 
care about free speech because you have nothing to say. 12

， ， ，
，  K.O. Snowden。
：
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， ，
。
， ； ，
， ， ？
， 。

， ； ，
。

，  Facebook，
，  post、

， 。 ，
。 ， 。 13

̝֔२ॕĄܧϙģĄץӨ

， 、 、 、
、 ，

， 。 ，
， 。
， ，

， 。
， ，
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。  Facebook 

， 。「 」
， 、 ， ， ，

， ，
， 。 ，

， 。
， ，

《1984》  14 ， 2021。
， ，

， 。 ，
。

，「 」
。 ，  bug，

。「Don’t trust. Verify.」
， ； ， ，

， 。
「 」 ： 。 ，

， ， ？ 15
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source：ȫķśǄȃѭ
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Ǖˇઐ

1뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.08.11

2뺭 維基百科：《投奔怒海》

3뺭 維基百科：12 港人案

4뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.09.22

5뺭 明報：「比特通」創辦人涉騙千個比特幣

6뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.11.03

7뺭 https://what3words.com/

8뺭 https://what3words.com/cobbles.including.embraced

9뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2020.11.17

10뺭 https://www.leavehomesafe.gov.hk/tc/

11뺭 Wikipedia: Edward Snowden

12뺭 Wikipedia: Nothing to hide argument

13뺭 A Cypherpunk's Manifesto

14뺭 Wikipedia: Nineteen Eighty-Four

15뺭 ʅǊ၅ǏݲưūΣʖ၂ #decentralizehk 2021.03.09

https://ckxpress.com/you-are-what-you-spend/
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E6%8A%95%E5%A5%94%E6%80%92%E6%B5%B7
https://zh.m.wikipedia.org/zh-tw/12%E6%B8%AF%E4%BA%BA%E6%A1%88
https://ckxpress.com/gold-or-seekwords/
https://news.mingpao.com/pns/%E6%B8%AF%E8%81%9E/article/20201028/s00002/1603823561201/%E3%80%8C%E6%AF%94%E7%89%B9%E9%80%9A%E3%80%8D%E5%89%B5%E8%BE%A6%E4%BA%BA%E6%B6%89%E9%A8%99%E5%8D%83%E5%80%8B%E6%AF%94%E7%89%B9%E5%B9%A3
https://ckxpress.com/social-engineering/
https://what3words.com/
https://what3words.com/cobbles.including.embraced
https://ckxpress.com/what3words/
https://www.leavehomesafe.gov.hk/tc/
https://en.wikipedia.org/wiki/Edward_Snowden
https://en.wikipedia.org/wiki/Nothing_to_hide_argument
https://www.activism.net/cypherpunk/manifesto.html
https://en.wikipedia.org/wiki/Nineteen_Eighty-Four
https://ckxpress.com/lhs-unsafe/


，
。 ，
、  ICO， 「 」

、 ， 。 ，
、 ，
「 」， 。
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͌ҲՆҜ：ǕčƃĂˀ，ࣃƘƺʨ౧

，「 」
。 ， 。

ˀȗක：ůᘯŔߚˣ͌ㅸ

， ， ，
。

， ，
「 」。 ， 「 」

， 。
， ，

， 。 ，
， 。 ， ，

， ，
。

，
。 、 ，
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， 。

ȣ̖ක：ůΚƺʦ்

，
「 」。 ，

，
。

，
， 。

，
， 。
， ，

、 ， 「
」（Proof of Work，PoW）。

「 」，
， ， 。

， ，
。 「 」，
， ，
。
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ҞՀ࣏කĤ۬ं：ܧॼսǆ

， 。
， 、

、 。
，

（Proof of Stake，PoS），
。

， ， 。
， ，

。 ，
。 ， ，

， 。 ，
， 。

， ， ，
，

（validator）， （node）；
。

， ；
，
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。 ， ，
， ？

「 」、「 」、「 」 「 」，
， ，

。

X-to-earn：Ɲī

 PoW  PoS，  X ，
。 ，

 X-to-earn。
 STEPN  move-to-earn，

；Axie Infinity  play-to-earn 。
，  2017  LikeCoin，

 write-to-earn， 。
「 」，Proof of Creativity ，

，  LikeCoin 

。
，X-to-earn  X 。

，
，X-to-earn ，
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（pre-mint）， 。
， ，
。

ˬΫ：ǋնƥʮĀǋʋƥܐ

，  X-to-earn ，
。

， ，
，  X-to-earn 。

，  X-to-earn 「 」，
， ，

。
， ，

。
， 。
， ，

，
。 ， ，

，「 」 。
， ，

， 。
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，
， ，

， 「 」 ，
。

， ， ，
， ， 、 、
， ，

。
Learn to earn 「 」， 。 1
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̭ȭĐܰăĄ̿，ݦΠծˬΫČ֖

， ，
， ？ ， 。
「 」。 ，

， 、 。
，
。
，

， ， 。
， ， ，

， ， 。
， 。

， 。

Osmosis：Fairdrop

Osmosis  Cosmos ，
 Cosmos 。
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Osmosis ， ，
 「 」（Minimum Viable Product，

MVP） ，  OSMO  ATOM 

，  Cosmos Hub ，
。

OSMO ， ，  ATOM 
 1/5 ，  4 ，

 Osmosis ，  4/5 。
， （ 「 」 ），

 OSMO  ATOM ，
， ，  ATOM 

（ 「 」） 。

source: https://app.osmosis.zone/

https://app.osmosis.zone/
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Osmosis  f ，
：fairdrop 2。

 
fairdrop，Osmosis  3 ，OSMO 

，  10 。  ATOM 90 ，
，  10  ATOM，  1  

OSMO 。

Uniswap：ęƋݒˬΫ

，  Uniswap 、
、 ，  130 ，
 13。
，  Uniswap ，2018 

， ？ ，
⸺ ⸺ ，
， ， ，

。
，  Uniswap ，  2020 

 UNI ，  15%  22 

，  400 UNI，
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（ ）
 UNI。UNI  26 ，

 10,000 ， ，
。

UNI ĀŒԜ，ȋġ 60% ƏǚĀ 15%，ůčˬΫƉɋʿůд。source：Introducing UNI

 UNI 。  Argent 

，  1  USDC，
。 ，  1 ，  

Uniswap  PoolTogether 。
 DHK dao ，  1  1,000 ，

：「 ？」*。 ，
。

*뺭 「ͬĚŮĈŦĮɹ？」

https://uniswap.org/blog/uni
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， 。 ，
。 ， ，

， ， ，
， ， ，

。
， 。 3

Ăǩ֭ثᎲůд，ŗ Uniswap Š PoolTogether ˬΫīčĀ̭զⅨӭŔ。source：Twitter

https://twitter.com/argentHQ/status/1397889473262805000
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đʟˬΫ，ϵƒΓĢǂϯȗ२Ⴁ

 Osmosis  Uniswap ，
：Gitcoin 4。

Gitcoin

，Git-
coin ， 。
Gitcoin ，tragedy of the commons。
「 」， ，

， ， （that 
which is common to the greatest number has the least 
care bestowed upon it），

。
， ，
， ，

，Linux 。  Linux，
，

。
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Gitcoin ，  Vitalik 

， 《 》
（quadratic voting） 5 

（quadratic funding） 6， 。
，  A  1  100 ，  B  100 

 1 ， ，  B  100 
 A 。 ，

， ， 。
，  Gitcoin 

。  Gitcoin ，
 Gitcoin ， ，

。
，  5  Gitcoin  GTC，  Uniswap 

，  15% 。
，  2,700 GTC，  20,000 。

Gitcoin ， ，
； ， ，

。
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ທ྇ˬΫ，ăƧߗ˛ʖޯ

， ，
。 ， ，

 dYdX 。
， ，

 2017 ， 。Osmosis、
Uniswap、Gitcoin ，
、 ， 。

， ， ，
， ，

， ，
， ，

， 。
， ，
， ， 。

， ，
， 。

，  Cosmos ， ，
Osmosis 。Cosmos SDK  LikeCoin 
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chain ， ，
「 internet of blockchains」。

Cosmos ， ，
， ， ，

，  Cosmos Hub ，
 ATOM ， ，  Cosmos SDK 

。
，  Cosmos  7，
。

Not your key, not your coin

， ，
， 。 ， 「 」  ATOM，

 ATOM ， ，
，ATOM ；  ATOM ，

， 。
， 。

， 、 ，
。 ，  key ⸺

not your key, not your coin。 8
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āʟĖʈпĠſʻˬΫŷƒΓĀʈɫƂ

Ethereum Name Service  9  ENS，
，  BTC、ETH ，

 Domain Name Service  DNS  ENS ，
。

，  gas fee 

，UNI、GTC、DYDX  ENS 。
， ，
， ，

「 」。
， 「

」*， ，
。 ， 。

Ă、ϵăđɜףĻĦĆƙ৯Į，ƦɜĆĻŗĦףƙ৯Į

，
*뺭 ͬĚĈęఃᛘćىĘܘ。ϱͬĈĒĮČĀƂ。
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。 ， ，
， 。

， ， ，
、 ，
。

ȕ、OG ĀȦॼ，Ąŷč͠Āੀ৯χпੀ

OG  original gangsters， ，
， 、

。 ，  Google、Facebook  OG，
 tee，

， 。
， ， 。
， ，
。  OG， ，

 ETH， ，
 OG， 。

Ɓ、ĉށ˟ڴ，HODL

HODL  HOLD， ， 。



173

，  HODL 。  Bill Gates 

， ，
 MSFT 。

，
，  UNI 

，  iPhone，  iPhone 
 Uniswap，  UNI 

。
，HODL 

。

˗、ᅏଡăĂǭϴԘК，ΫѻăĂǭđṷ̊

「 ， 」， 「
， 」， 。 ，

⸺ 。 ，
。 ， ，
， 、 、 、 、 ，

。
， ，

。  ENS，  2017  ckxpress.
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eth，  NFT， 。 ，
 ENS ， ？

， 。

ͅ、ĒăĄĐƅᆺஶ，˃ģթοăࣃƦȦ

 karma。
， ，

， ，
， ⸺ 。

， 。
，  karma 

 Gitcoin。  Gitcoin  
GTC ？ 。

ԣ、ĆăĄ̉Κ̃，ăκࢢƂ̟Κ CP Ҳ

， 、
。 ， ， ， ，
， 。

， ， 。
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 UNI ，  MKR/
ETH 。 ，

，
。 ， 。

 CP ， 。

ւ、ц̺ՆĤ，ж̯ȼோ

「 」， ，
， 。 ，

， 。
， ， ，

。 ， ，
， ， 。

Ԗ、Ļŗƃ˷Țăđğሓ，ĻŗؚࡢȚăđۚǭ

， ， 。
， ， 。
， ，
， 。a16z 

。
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， ， 。
Uniswap、Gitcoin、dYdX  ENS ，

， 。 ，
「 」。

source：連登財經台

https://lihkg.com/thread/607258/page/1
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ٷᎏΰ，ăđՋ༔́ࡳđ、ص

， ，
，  up side ， ，
。

， 。 ，
 HODL， 。 ，
， ， 。

ʈ、Pay it forward

，
。 ， ； ，
。 ，  pay it forward，
， ， 。
， 。 ， ，

， ，bitcoin （ ）。 10
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source: Coingecko

https://www.coingecko.com/
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ȇੌкнϵŀ٠ȣ̖

source: AM730

：
，  11，
，

， ， ，
， 。

， 〈 〉 12 ，
。〈 〉 ，

， 「 」，
。 ， ， ，

，
。
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ĈՃʹρĀᄆ٨

， ，
：“If you don’t believe me or don’t get it, I 

don’t have time to try to convince you, sorry.” 13

， 〈 〉 ，
， ，

， ， ，
。
《 》 〈 〉 〈 〉 ，

， ，
； ，

 unlearn。 （ ）、
（ ），
。 ，

， ， ，
。

，Shopify Capital  Alex Danco 
 14，
， （ infinite 

games） 15； ，
、 （finite games）。 ，
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〈 〉 ， ， 。
， ，

。

ŪβĀăǜǭץ

， 。 ，
， ，

。 ， ，
， 。

， ，
。 ，

， ， 。
、   16 ，

， ， ； ，
。

， ， ，
， 。 ，

， 。
、 、 ，
， ，

， 。
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， 「 」，
； ， 。
， ， 。

 17 
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第八章
Ġʻ

 2009 。 ，
。

，
， 。1 BTC 

= 1 BTC ，
， 。
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X Ǖʞ，ďĄāĵђĊĉŀ 

ƻ X ȶȶܑ׆ƦթăĢƵ

， 「 」。 ，
1971 ，「 」
， 「 」， 「 」。
， ， 「
」。

「 」 ， ？
，

。

X Ǖʞ，ďĄǳ X ˷Ħк

。
， ； ，

， 。 ，
， ， 。
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，
。

， 。  7.8 ，
 7.8/7.8 = 1 。

， ，
。
， 。

X Ǖʞ，ďĄΐ X ȸ

 1,000 ， ，  
1,000 。 ， 。

 1,000 ，
， ， 。
， ， ，

， 。
， ，

、 、 、 ，
。
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， 「 」。
「 」， ， 、

； ， ，
。
， 。

X Ǖʞ，ďĄ X Ǣƾʮ͓ŪȗǨȋƔ

， 。
， ， ，
。

，
。 ， ， ，
「 」， 。

，
。
， 。
， ， 、

、 、 。 ，
， ， 。
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， ， 。

X Ǖʞ，ďĄū˩٠ƹߔޟҎǕҌѴ X

， ， 。
。

「 ， 」。
， ， ， 。

， ；「  Y」  Y，「  Y」
 Y 。
「 ， 」。

「  X 」 ， ，
。 ，  X 

， 。
， ， 。

，
， 「 」 ， 。
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X Ǖʞ，ďĄāĵђĊĉŀƻ X ȶȶܑ׆ƦթăĢƵ

，
。 ， 「 」，
。 ，
， ，

。
，

， 。  16 

， ，
， 。

， 。
，

， ， 。
，

， 。 ， ，
。

， ， 。 1



190

šǏଖُူĠĉ，1 BTC=1 BTC

，
， （ legal tender）

。
「 」， ，

， ； ，  Twitter 

，  Google  El Salvador ，
。 ，

， ， ，「1 BTC = 1 BTC」
， 。

1 BTC  1 BTC ？ ，
。

ŒǊăʴ，Ůʴ LikeCoin？

，2017 ，  Like-
Coin， （social 
token）。LikeCoin ， 「

」， 。
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，  D ， 「
，  LikeCoin 」*。  D ， ；

， ，
，  LikeCoin， ，

， 、 。
，  D ，

： ，  LikeCoin，
，  LikeCoin 、

。 ，  Patreon 

， 。
D ，  LikeCoin，

， ，
 VISA 。

「 」 。 ，
，  12 ，  1 

 7.8 。 ，
「 」。  LikeCoin  D 

。

*뺭 ŒǊăʴ，Ůʴ LikeCoin。
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ɇō०śſʻǕʞΥҨᅢߑ

。
， ， ，

。
， ， ，

35,000 。 ， ，1 BTC = 35,000 
USD， ，  1 BTC = 
1 BTC 。

 BTC ，
。 ，
， ，
。 ，

， ，
。

，
， ，  1 BTC = 1 

BTC， ， 。
， ， 。
， 。 2
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ȘĘǨĈऱǭĝĄȠšĀ

〈 ＝ ＋ Bitcoin 〉 ，
 DHK dao ， ， 。

， 。
， ，

。 ， ， ，
。 ，

。

「ӑšऱǭ」ĄĊǹƵ

「 」 ， ，
， 。

， 。 ，
。 ， ⸺

， 。 ， …… ，
， ，

， ， ，
。
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 X ，  X 。
，

， ， ，
。 ， 。
， ，

， ， ，
。 ，

「 」。 ，
， ，「 、
」 3。

， 「 」 ，
， 。

， 。

ѻǕǂץġ०ǮĄļǹ

 Facebook ，
， 。 ，

， 。
， 。 ，

， 。
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， 。 ，
， ， ，

！ 。
， ， 。

， 。
， ，

， 。
， ， 。

， ，
。 ，

，  AAPL， ，
。

1985 ， ，
， 。 ，

，
， 。 「 ，
。」*

， ， ，
*뺭 ࡔऱԾĀǟɣ，ŻāĵƵīĈ̝ච。YouTube：香港中古廣告：滙豐銀行（發亮的存摺簿）1985

https://www.youtube.com/watch?v=DIYbeLlD4Uk


196

。 ， ，
， 。 ，

， ， 。
， 。

， 。 4

source：Youtube〈香港中古廣告 : 滙豐銀行（發亮的存摺簿）1985〉

https://youtu.be/DIYbeLlD4Uk


197

͌ăऱǭĄȣ̖ŕęՒԇ？٠͌ҲȠš

「 」，
， 。

。 ，
。 ， 「 」 ？

， ，
， ？

ȣ̖बķ͌ㅸȇſʻăǜ

， 「 」。「
」， ，

， ，
， 。 ，
， ，「 」。 ，

， ，
。

2008 ， ，
， ，
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。  2009  1 

， ， ，
（genesis block）， 「The Times 03/Jan/2009 

Chancellor on brink of second bailout for banks」 5。
「 」 ，

，
， 。

， ，
，

。 ，  Elon Musk 

， ，
。

ſʻǕʞĚٍښ

，
，

。 ，
， 。 ，

，
。

， 。
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， 「
」， ， ，

「 」。 ， ，  
 50%， ， ，

；  100%， ，
，  50% 。
， 。

ȣ̖ǕʞğȘʆ

， 「 」 ， 「 」。
，

， ，  
store of value。 ，

， 。
，  all in ， 。

 zoom out， ，
。 6
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source: The Times 2009.01.03
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ʻூ：ʻĀĠȶூ

， 。
， 、 、 ，
：「 ， ：

。」

， 。 ，
， 。

， ，
， 。

source：ފԔȃ
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，
。

˲ʻĀዴڄʑצ

。 、
， ， ，
。

「 」 ， 、 、
， ，

， ， 。
， ， ， ，

， ， 。
， ， 。
， ， 。

， ， 。
， ，

， 。
？

、 ？
，
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， ： ，
， ， ，
， 。

， ，
「 」。

ഃĀĢāɜ

， 。
， ，  

2 ， ， ， ， ！？
， ， ，

。
， 。
， ，

， ， ，
「 」， 。

，
， 。

， ， ，
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。
， ， ？
， ， ？

，  2017  LikeCoin。

LikeCoin ĀǮၾ

LikeCoin ， 、
， 「 」， 「 」，

「 」，  LikeCoin ， 。
， 「write-to-earn」。 ，

， ，LikeCoin 。
，  move-to-earn 

， ， 。 ，
， ， 、

、 ， ， ，
。

，
， ， ，

， 。
， ， ，
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、 、 、 ？
， ？

（ intrinsic value）， ，
。

LikeCoin ， ，
（metadata）。  Like-

Coin， ，
， ，

， 。  Like-
Coin ， ，
、 、 、 。
，LikeCoin ，

。 、 、 、
， ， ，

， 。
，  LikeCoin 、 ，
， ， ，
， 。 ，
， ，

， 。 ，
《 「 」，  all in 》， 。
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ŧ˧Γą，ŨǐĄ˛Ո

， 。
， 、 ，

。 ，
， ， ，

。

， 。
、 、

， ，
， ， 。

source：ފԔȃ
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， ， 。
， ，

， ， ，
「 」 。

，
。
， ，

、 ， ：
， ， ，
， ； ， 。

， ，
「 」 「 」， 。

，
 VISA 。 「 」 ，
， ，

。
， 。

、 、 ，
，  LikeCoin 

， 。
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； ， 。

ʻூ：ʻĀĠȶூ

，  diversity。 ，
 multicurrency⸺ ， 。

，  diversity，  multicur-
rency， ， 、 、

， 。
「 」 ， （meta），  metaverse 

「 」。  Facebook ，
 Mark Zuckerberg ，

， ， ，  Meta  Face-
book，  metaverse 。

， 、 ，  metaphysics，
， （physics） ，
， 。 「 」，

， ，
 1 ETH， 。

， ， 「 」
， 。 ，Facebook ，
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， 。 ， ，
，

。Facebook ， ，
。 ， 。

， 、 ，
， 。 ，

， ， ，
。

    ， 。 ⸺
；

、 ，
「 」； ， ，

。
， 。 

， 。 7
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